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Uvod

Spravu o hospodareni s majetkom podielovom fonde s nazvom Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen
Emerging Markets Bonds o.p.f. (dalej len ,podielovy fond“) za rok 2023 pripravila spravcovska spolo¢nost Tatra Asset
Management, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade s ustanoveniami § 187 a nasl. zakona Cislo
203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,ZKI“) a v zneni prilohy ¢&islo 3 ZKI. VSetky
Udaje obsiahnuté v tejto rocnej sprave o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo€nosti su
uvedené v eurach, pokial nie je pri jednotlivych bodoch spravy uvedené inak. VSetky udaje obsiahnuté v tejto roCnej sprave
o hospodareni s majetkom v podielovom fonde v sprave spravcovskej spolo¢nosti su Uplné, pravdivé a vecne spravne.

1. Stav majetku v podielovom fonde

C.r. Druh majetku

a) prevoditelné cenné papiere
1. Akcie
2 Dlhopisy

cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych

europskych Standardnych fondov, cenné papiere inych

investovania

3. 7 RO ; ; A
otvorenych $pecialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani¢nych subjektov kolektivheho investovania, z toho:

3.1 cenné  papiere  subjektov  kolektivneho

T spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
. iné cenné papiere
b) nastroje penazného trhu
C) ucty v bankach
1. bezny ucet
2. vkladové ucty
d) iny majetok
e) celkova hodnota majetku
f) Zavazky
9) Cista hodnota majetku

2. Pocet podielov podielového fondu v obehu

Pocet podielov podielového fondu v obehu

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2023 v EUR
10970 817

10 970 817

201 134
201 134

11179
11 183 130
16 034
11 167 096

Stav k 31.12.2023
162 274 403

Stav k 31.12.2023
0,06882

4. Stav cennych papierov a nastrojov peiazného trhu v majetku (zlozenie portfélia)

C.r. Polozka

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych

papierov

b) prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu

o) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88 ods. 1 pism.
d) ZKI

d) nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI

€) §88ods. 1 pism. i) ZKI

f)  derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

(o]

zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *
SPOLU

)
h)
)

derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere

ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podra

* predstavuju zostatky na beznych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

Podiel k 31.12.2023 v %

98,10
1,90
100,00
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Cr. PoloZka Stav k 31.12.2023 v EUR

prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa
a) obchoduje na trhu kétovych cennych papierov burzy cennych
papierov
prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu, s ktorymi sa
obchoduje na inom regulovanom trhu
) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podia § 88 ods. 1 pism.

d) ZKI

) | nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) ZKI
ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu podra
§ 88 ods. 1 pism. i) ZKI
f)  derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania
iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) *
SPOLU

* predstavuju zostatky na beznych a vkladovych uctoch a pohladavky z predaja cennych papierov

Q O

e)

(o]

)
h)
)

Zlozenie portfélia podielového fondu podla Statistickej klasifikacie ekonomickych ¢innosti:

C.r. Aktiva podla Statistickej klasifikdacie ekonomickych éinnosti
(A az U)

A - Polnohospodarstvo, lesnictvo a rybolov

B - Tazba a dobyvanie

C - Priemyselna vyroba

D - Dodavka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu

E - Dodavka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby
odstrafiovania odpadov

F - Stavebnictvo

G - Velkoobchod a maloobchod; oprava motorovych vozidiel a

9) motocyklov

8L Geygs

10 970 817
212 313
11183 130

Stav k 31.12.2023 v EUR

h) H - Doprava a skladovanie -

i) | - Ubytovacie a stravovacie sluzby -

j) J - Informacie a komunikacia -

k) K - Finanéné a poistovacie sluzby 11183 130

1) L - Cinnosti v oblasti nehnutelnosti -

m) M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti -

n) N - Administrativne a podporné sluzby S

0) O - Verejna sprava a obrana; povinné socialne zabezpecenie -

p) P - Vzdelavanie -

Q) Q - Zdravotnictvo a socialna pomoc -

r) R - Umenie, zabava a rekreacie -

s) S - Ostatné ¢innosti -
1) T- Cinnosti domacnosti ako zamestnavatelov; nediferencované &innosti v

domacnostiach produkujlce tovary a sluzby na vlastné pouzitie -

u) U - Cinnosti extrateritorialnych organizacii a zdruzeni =

SPOLU 11183 130

Zlozenie portfélia podielového fondu podla geografického ¢lenenia:
C.r. Aktiva podl'a geografického ¢lenenia Stav k 31.12.2023 v EUR

1.  Slovenska republika 212 313

2. Eurdpa 10 970 817

z toho: Eurozona 10 970 817

3. Severna Amerika -

4. Azia -

5. ostatny svet -

SPOLU 11183 130
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Zlozenie portfolia cennych papierov podielového fondu a ich podiel na aktivach podielového fondu:

Ciselné

Hodnota CP  Podiel CP

" et p Podoba = k na
Druh CP oéga;lcs?l'ly)e N&azov CP CP Pocet CP 31.12.2023 aktivach
v EUR fondu
Podielovy list ATO000A1U7A4 RAIFFEISEN-EMER-RENT-RZVA FUND zaknihovany 117 700,00 10 970 817,00 98,10%
Spolu: 10 970 817,00
* CP= cenny papier
5. Udaje o zmenach v stave portfélia (31.12.2022 - 31.12.2023)
C.r. Polozka Zmena za obdobie v EUR
a) Akcie
b) Dlhopisy -
c) Iné cenné papiere 4 555 845
d) Nastroje penazného trhu -
e) Bezné a vkladové ucty 151 505
f)  Derivaty -
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6. Udaje o vyvoji majetku

S CACHI Ao

ea)

Vyvoj majetku v EUR
vynosy z akcii
straty z akcii
vynosy z dlhopisov
straty z dlhopisov
vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov
inych otvorenych S$pecialnych fondov alebo vynosy zcennych
papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivnheho investovania,
z toho:
vynosy z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
straty z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych
papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov
inych otvorenych Specidlnych fondov alebo vynosy zcennych
papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania,
z toho:
straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania
spravovanych spravcovskou spolo¢nostou
vynosy z inych cennych papierov
straty z inych cennych papierov
vynosy z nastrojov pefiazného trhu
straty z nastrojov pefiazného trhu
vynosy z vkladovych a beznych G¢tov
straty z vkladovych a beznych uétov
vynosy z operacii s derivatmi
straty z operacii s derivatmi
vynosy z devizovych operacii
straty z devizovych operacii

kapitalové vynosy

iné vynosy
vydavky na spravu
vydavky na depozitara

iné vydavky a poplatky
Cisty vynos
vyplaty podielov na zisku
znovu investované vynosy
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam
spolo€nosti, ktoré zapriCinili znizenie majetku vo fonde z dévodu
zmien kurzov cennych papierov alebo likvidacie spolo¢nosti
zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii

naklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde

iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov vo fonde

Stav k 31.12.2023 v EUR

197 331

88

95

673 488
35

112 437
2677
131699
629 883
117 390
629 883

4 696 204

489
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7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Strukture
suvahy a vykazu ziskov a strat podl'a stavu ku koncu roka a porovnavacia tabulka
udajov podla bodov a) — e) bodu 7 prilohy ¢. 3 ZKI

Porovnanie troch poslednych porovnatelnych tuétovnych obdobi v Struktire sivahy podielového fondu:

Ozna-
cenie
a
X

= =0 0 N T OO0 0 T O T o b Q O T QO WT O NT QD =
- - = - N— N N = ~—" N— N— N e ~—" N N N N— N N— N

e

—
—

Ozna-
cenie

N =

©E 9N G

[V
~

POLOZKA

b

Aktiva
Investi€ny majetok (stcet poloziek 1 az 9)
Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou
bez kupénov
s kuponmi
Dlhopisy oceriované realnou hodnotou
bez kupdénov
s kuponmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohladavky
kratkodobé vklady v bankach
kratkodobé pdzicky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
iné
obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach
dlhodobé p6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Komodity
Neinvestiény majetok (sucet poloziek 10 a 11)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych
prostriedkov
Ostatny majetok

Aktiva spolu

POLOZKA

b
Pasiva

Zavazky (sucet poloziek 1 az 8)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukonc¢enia ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielové listy/Déchodkové jednotky/
Doplinkové déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata za u¢tovné obdobie

Pasiva spolu

31.12.2023
1
X
10 981 996

10 970 817
10 970 817

11179

201134
201 134

11183 130

31.12.2023
1
X
16 034

11 611

4423
11 167 096

11 167 096
629 883
11183 130

31.12.2022
2
X
6 431 849

6414 972
6414 972

16 877

49 629
49 629

6 481 478

31.12.2022
2
X
10 586

7048

3538
6 470 892

6 470 892
(2 016 760)
6 481 478

31.12.2021
3
X
12 088 227

12 053 907
12 053 907

34 320

87 458
87 458

12 175 685

31.12.2021
3
X
20 763

16 222

4 541
12 154 922

12 154 922
(1 598 075)
12 175 685
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Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi v Struktiure vykazu ziskov a strat podielového fondu:

Ozna- 5
Genie POLOZKA 31122023 31122022 31.12.2021
a b 1 2 3
1. Vynosy z urokov 5849 - -
1.1. uroky 5849 - -
1.2./a. vysledok zaistenia - - -
1.3./b. znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie -
znizenia hodnoty prisluSného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov 197 331 319 045 637 720
& Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - - -
3.2 vysledok zaistenia - - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi (1 983 440)
a podielmi 673 488 (1531577)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami (7) 18 387
6./e. Zisk/strata z derivatov - - -
7.5 Zisk/strata s operaciami s drahymi kovmi a -
komoditami - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 35 1 2
1. Vynos z majetku vo fonde 876 696 (1 664 376) (893 468)
h. Transakéné naklady (365) (282) (647)
i Bankové poplatky a iné poplatky (128 223) (245 607) (479 149)
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 748 108 (1910 265) (1 373 264)
j. Naklady na financovanie fondu - (169) (74)
j1. naklady na uroky - (169) (74)
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - - -
j.3. naklady na dane a poplatky - - -
|[ Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 748 108 (1910 434) (1373 338)
k. Naklady na (112 437) (101 364) (217 305)
k.1. odplatu za spravu fondu (112 437) (101 364) (217 305)
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom -
fonde - -
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (2677) (2414) (5174)
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky 3111 2548 (2 258)
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 629 883 (2 016 760) (1 598 075)
Porovnavacia tabulka udajov podla bodov a) — e) bodu 7. prilohy €. 3 ZKiI:
OHTE Udaje podra bodu 7 prilohy &. 4 ZKI
cenie ) 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
a) celkova Cista hodnota majetku 11 167 096 6 470 892 12 154 922
b) gista hodnota podielu 0,069 0,065 0,080
c) pocet podielov v obehu 162 274 403 99 451 152 151 037 439
d) pocet vydanych podielov 105 830 899 4 465 362 19 297 003
suma, za ktort boli podiely vydané 6 843 848 321174 1610 253
e) pocet vyplatenych podielov 43 007 648 56 051 649 125 736 497
suma, za ktort boli podiely vyplatené 2777527 3988 444 10 396 145

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2 ZKI, najma udaje
o hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim a udaje o celkovej hodnote
zavazkov z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost klasifikovala vSetky financné derivaty ako finanéné derivaty podla § 100 ods. 5 ZKIl, to znamena ako
finanéné derivaty tvoriace sucast investi¢nej stratégie spravcovskej spolo€nosti s majetkom v podielovom fonde. V obdobi od
1. januara 2023 do 31. decembra 2023 spravcovska spolo¢nost nevyuzivala finanéné derivaty podia § 100 ods. 2 ZKl a z
tohto dévodu nevznikli ziadne zavazky, ktoré by s vyuzivanim finanénych derivatov podla § 100 ods. 2 ZKI suviseli.
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Udaje o celkovej hodnote zavézkov z &innosti spravcovskej spolognosti s majetkom v podielovom fonde:

C.r. PolozZka Stav k 31.12.2023 v EUR
a) Celkova hodnota zavazkov 16 034
b) z toho: zavazky z ¢innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom

v podielovych fondoch -

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

Vykon hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde zabezpecuje spravcovska spolo¢nost
v zmysle Stratégie uplatfiovania hlasovacich prav, ktora je spojena s finanénymi nastrojmi v majetku podielovych fondov
v sprave Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., podla ktorej spravcovska spolo¢nost vykonava hlasovacie prava v
zaujme podielnikov a v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, pricom hlasovacie prava spravcovska
spolo¢nost vykonava k tym cennym papierom v majetku v podielovom fonde, ktoré tvoria viac ako 5 % podiel na hlasovacich
pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom. Vykon hlasovacich prav sa vykonava priamo, resp. v
zastupeni na zaklade plnomocenstva, v ktorom sa upravi postup hlasovania tak, aby bol v sulade so zaujmami podielnikov.
V roku 2023 spravcovska spolo¢nost nenadobudla do majetku v podielovom fonde Ziadne cenné papiere, ktoré by tvorili viac
ako 5 % podiel na hlasovacich pravach spojenych s cennymi papiermi vydanymi jednym emitentom.

10. Osobitné udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI, ktoré musi obsahovat’ sprava, ak je
investi¢nou politikou podielového fondu kopirovanie indexu a ak je podla Statutu
podielového fondu povolené pouzivat’ postupy a nastroje na ucely efektivheho
riadenia investicii podl'a § 100 ods. 2 ZKI

Vzhladom k skuto¢nosti, Ze v roku 2023 spravcovska spolo€nost nepouzivala pri sprave majetku v podielovom fonde postupy
a nastroje na Ucely efektivneho riadenia investicii a investina politika podielového fondu v roku 2023 nekopirovala index
spravcovska spolo¢nost neuvadza osobitné udaje podla prilohy €. 3 bodu 11 ZKI.

11. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vyska odmenovania za u¢tovny rok rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré spravcovska
spolocnost’ vyplatila svojim zamestnancom, pocet prijemcov a pripadny podiel na zisku vyplateny priamo z majetku
podielového fondu, vratane akéhokol'vek vykonnostného poplatku

V uctovnom roku 2023 bola celkova vySka odmenovania rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky. Spravcovska spolo¢nost
vyplatila vSetkym 37 zamestnancom odmeny v celkovej sume 1536 696,97 EUR. Z tejto sumy tvorilo fixnd zlozku 1 228
119,17 EUR a variabilnu zlozku 308 577,80 EUR. Ziadnemu zamestnancovi nebol vyplateny podiel na zisku priamo z majetku
podielového fondu, vratane akéhokolvek vykonnostného poplatku.

b) celkova suma a Struktdra odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu
V uctovnom roku 2023 bola vrcholovému manazmentu spravcovskej spolo¢nosti a zamestnancom spravcovskej spolo¢nosti,
ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil podielového fondu vyplatena celkova vyska odmenovania v sume 767
800,26 EUR v nasledovnej Strukture:

a) fixna zlozka odmeriovania tvorila 593 470,72 EUR a

b) pohybliva zlozka odmeriovania tvorila 174 329,54 EUR.

c) sposob vypoctu odmien a pozitkov

V sulade so zasadami odmenovania spolo¢nosti sa odmeny €lenia na fixnd zlozku odmeny, ktord tvori mzda nezavisla od
vykonnosti zamestnanca a pohyblivl zlozku odmeny, ktora je zavisla od vykonnosti prisluSného zamestnanca. Ked je
odmeriovanie viazané na vysledky, celkova vySka odmeny je zaloZzena na kombinacii posudenia vykonnosti jednotlivca a
celkovych vysledkov spravcovskej spolo¢nosti a podielovych fondov, a pri posudzovani individualneho vykonu su
zohladnené financné a nefinancné kritéria (Cisty zisk spravcovskej spolo¢nosti za spravu podielovych fondov, operacné
naklady, vykonnost podielovych fondov, inovacie, riadenie a rozvoj pocas aktualneho obdobia). Vypocet odmien a pozitkov
je zadefinovany v Zasadach odmenovania spravcovskej spolo¢nosti.

d) vysledok preskimania zasad odmenovania

Dozorna rada na navrh predstavenstva prijima a pravidelne preskimava vSeobecné principy zasad odmenovania,
zodpoveda za uplatiiovanie vSeobecnych zasad odmerovania a aspofi raz roéne preskimava uplatfiovanie vS§eobecnych
zasad odmeriovania. V Zasadach odmenovania neboli zistené Ziadne zavazné nezrovnalosti.
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.

podla § 187 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

e) zavazné zmeny prijatych zasad odmenovania
V roku 2023 neboli prijaté ziadne zavazné zmeny tykajuce sa zasad odmeriovania.

12. Dodatocné nalezitosti spravy tykajuce sa finanénych derivatov a merania a riadenia
rizik v Standardnom podielovom fonde podla Opatrenia Narodnej banky Slovenska
€. 11/2011 orizikach a systéme riadenia rizik, merani rizik a vypocéte celkového
rizika a rizika protistrany

Informacie podl'a § 34 ods. 3 o:

a) podkladovej expozicii dosahovanej prostrednictvom finanénych derivatov

Spravcovska spolo¢nost vyuzivala po€as roka obchody s finanénymi derivatmi uzatvarané na burze s cielom znizovat rizika
a s cielom efektivneho riadenia majetku podielového fondu. NizSie uvedena tabulka uvadza Statistické charakteristiky
expozicie ziskanej prostrednictvom investi¢nych derivatov vypocitavanej v zmysle ZKI:

expozicie ziskané prostrednictom investi¢nych

derivatov
Min max priemer
14,71% 29,94% 29,51%

b) protistrane alebo protistranach pri obchodoch s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného
trhu, ktoré zahfriaji minimalne obchodné meno, pravnu formu, sidlo a identifikaéné &islo

Spravcovska spolocnost pocas roka nevyuzivala obchody s finanénymi derivaty uzatvarané mimo regulovaného trhu.

c) druhu a vySke zabezpek, ktoré Standardny podielovy fond prijal s ciefom znizit riziko protistrany, ktorému
je vystaveny majetok v Standardnom podielovom fonde

Spravcovska spolo¢nost po€as roka neprijala zabezpeku s cielom znizit riziko protistrany, ktorému je vystaveny majetok
v podielovom fonde.

Informacie podl'a § 34 ods. 4 o:

a) uvedenie pouzitého pristupu a metddy na vypocet celkového rizika

Spravcovska spolo¢nost vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

b) informacia o referenénom portféliu, ak sa pouziva metdda relativnej hodnoty v riziku

Spravcovska spolocnost nepouziva metodu relativnej hodnoty v riziku.
c) uvedenie miery hodnoty v riziku, ktora obsahuje najmenej najnizSie, najvy$Sie a priemerné pouzitie limitu
hodnoty v riziku vypocitaného po€as obdobia, za ktoré sa sprava predklada, priom sa uvedie aj pouzity

model hodnoty v riziku a vstupy pouzité na vypocet

Spravcovska spoloc¢nost’ vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.

d) uvedenie urovne pakového efektu pouzitého pocas prisluSného obdobia, ktora obsahuje najmenej

sprava predklada, ak sa pouziva pristup hodnoty v riziku

Spravcovska spolo¢nost’ vypocitava celkové riziko Standardného podielového fondu (§ 100 ods. 5 ZKI) podla zavazkového
pristupu v sulade s § 104 ZKI.
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Roc¢na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde
Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., Raiffeisen Emerging Markets Bonds o.p.f.
podla § 187 zakona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov

e) informacie v suvislosti s obchodmi s finanénymi derivatmi uzatvaranymi mimo regulovaného trhu
a postupmi a nastrojmi na ucely efektivneho riadenia investicii

Spravcovska spolo€nost pofas roka neuzatvorila obchody s finanénymi derivatmi mimo regulovaného trhu a nepouziva
postupy a nastroje na ucely efektivneho riadenia investicii.

Prilohy:

Priloha €. 1 — G¢tovna zavierka podielového fondu k 31. decembru 2023
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Nazov produktu: TAM — Raiffeisen Emerging Markets Bonds
Identifikator Fondu (LEI): 3157000G5V604E85DA80

Fond je zbernym fondom Hlavného fondu s nazvom Raiffeisen-EmergingMarkets-ESG-
Transformation-Rent a preto je 85 % a viac majetku vo Fonde investovanych do podielovych
listov Hlavného fondu.

NizSie uvedené informacie sa preto tykaju Hlavného fondu.
Nézov Hlavného fondu: Raiffeisen-EmergingMarkets-ESG-Transformation-Rent
Identifikator Hlavného fondu (LEI): 529900SZQ8CESIKFB921

Udrzatelna investicia je
investicia do hospodarskej
¢innosti, ktora prispieva k
plneniu environmentalneho
alebo socialneho ciela, za
predpokladu, Ze investicia
vyrazne nenarusi Ziadny
environmentalny ani
socialny ciel a Zze
spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje, dodrziavaju
postupy dobrej spravy.

Taxonémia EU je systém
klasifikacie stanoveny v
nariadeni (EU) 2020/852,
ktorym sa vytvara zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti.
V uvedenom nariadeni nie je
stanoveny zoznam socialne
udrzatelnych hospodarskych
¢innosti. Udrzatelné
investicie

s environmentalnym ciefom
mozu alebo nemusia byt
zosuladené s taxonémiou.

F/NY
amry

e 4
N 9

Ukazovatele udrzatelnosti
meraju, ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne vlastnosti
presadzované finanénym
produktom.

Environmentalne a/alebo socialne vlastnosti

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel?

O Ano Nie
O Realizoval udrzatelné investicie ] Presadzoval
s environmentalnym cielom: environmentalne/socialne
% vlastnosti, a hoci jeho cielom
nebola udrzatelna investicia, jeho
1 v hospodarskych Cinnostiach, podiel udrzatelnych investicii
ktoré sa podla taxonémie EU predstavoval %

povazuju za environmentalne
udrzatelne O s environmentalnym ciefom v

Ov hospodarskych &innostiach, hOS[?odarsky’ch cmno’st@\ch,
ktoré sa podra taxonémie EU ktore sa E’Old}a taxonomie
nepovazujli za EU povaZuju za
environmentalne udrzatelné environmentalne udrzatelné

[ s environmentalnym cieflom
v hospodarskych
Cinnostiach, ktoré sa podfa
taxonémie nepovaZzuju za
environmentalne udrzatefné

O Realizoval udrzatelné investicie [ so socialnym ciefom

so socialnym cielom: %

Presadzoval
environmentalne/socialne
vlastnosti, ale nerealizoval ziadne
udrzatelné investicie.

Do akej miery boli dodrzané environmentalne a/alebo socialne vilastnosti
presadzované tymto finanénym produktom?

Od 18. oktdbra 2023 fond zohladnil environmentalne a socialne kritéria pre investicie.

Fond investoval 74,9 % majetku fondu vo forme priamo nakupovanych jednotlivych
cennych papierov do dlhopisov rozvijajucich sa trhov, ktorych emitenti prechadzaju
procesom transformacie podla kritérii ESG (environmentalne, socialne, riadenie). Toto
skore zohladfiovalo environmentalne faktory, ako je biodiverzita, zmena klimy, spotreba
zdrojov, ochrana Zivotného prostredia; socialne faktory, akymi su zakladné potreby,
spravodlivost, ludsky kapital a spokojnost’; a faktory riadenia vo vSeobecnosti, ako su
institacie, politika, financie a transparentnost. Cenné papiere Statnych emitentov, ktoré



K hlavnym nepriaznivym
vplyvom patria
najzavaznejSie negativne
vplyvy investi¢nych
rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti tykajuce sa
environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zalezitosti, dodrziavania
fudskych prav a boja proti
korupcii a uplatkarstvu.

splnili kritéria podla investiCnej stratégie opisanej v ¢asti ,Aké zavazné prvky investi¢nej
stratégie sa pouzivaju na vyber investicii na dosiahnutie kazdej z environmentalnych
alebo socialnych charakteristik podporovanych tymto finanénym produktom?“ prospektu,
ale neboli klasifikované ako emitenti, ktori prechadzaju procesom transformacie v
suvislosti s kritériami ESG, ako aj cenné papiere 100 % Statnych podnikov neboli
zahrnuté do vy3Sie uvedeného podielu. Okrem prislusného zoznamu vydaného
Svetovou bankou bola ako zaklad pre klasifikaciu ,rozvijajucich sa trhov* pouzita
definicia poskytnuta indexom MSCI Emerging Market Index a JPM EMBI Global
Diversified Index. V globalnom porovnani su tito suveréni vo vSeobecnosti na podstatne
nizSej urovni, pokial ide o kritéria ESG.

Nebola uréena ziadna referenéna hodnota na dosiahnutie propagovanych
environmentalnych alebo socialnych charakteristik.

Aku vykonnost’ mali ukazovatele udrzatel'nosti?

Raiffeisen ESG indikator pouziva spravcovska spolo¢nost ako interny ukazovatefl
udrzatelnosti. Spravcovska spolo¢nost priebeZzne analyzuje spoloCnosti a Staty na
z&klade internych a externych vyskumnych zdrojov. Vysledky tohto vyskumu
udrzatefnosti st spojené s komplexnym hodnotenim ESG vratane hodnotenia rizika
ESG, €im sa vytvéra takzvany Raiffeisen ESG indikator. Raiffeisen ESG indikator sa
meria na stupnici od 0 do 100. Hodnotenie zohfadriuje aj prisludny sektor.

Na konci vykazovaného obdobia bol Raiffeisen ESG indikator na urovni 47,80.

Na druhej strane Cast indikatora Raiffeisen ESG tykajuca sa iba suverénnych
subjektov, a to indikator Raiffeisen ESG Sovereign Indicator — ktory je tieZz zaloZeny
na Skale od 0 do 100 — hodnoti Staty oproti priemeru reprezentativnych krajin z
rozvijajucich sa trhov. Investicny ciel suvisiaci s udrzatelnostou sa tyka fondu,
ktorého cielom je dosiahnut lepSie skére z hfadiska faktorov udrzatelnosti v
porovnani s priemerom reprezentativnych krajin z rozvijajucich sa trhov.

Raiffeisen-ESG-Sovereign-Indicator: 48,03
Priemer reprezentativnych krajin z rozvijajucich sa trhov: 47,06

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finanény produkt ¢iasto¢ne
realizoval, a ako udrzatelna investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielov?
Vo vykazovanom obdobi fond zohfadnil environmentélne a socialne charakteristiky k
18. oktébru 2023, no zatial sa nezameriaval na udrzatelné investicie.

Ku koncu vykazovaného obdobia uroveri investicii do hospodarskych &innosti, ktoré
su environmentalne udrZzatelné v zmysle nariadenia EU o taxonémii, neprekrocila
uroven de minimis.



V taxonémii EU sa stanovuje zasada ,vyrazne nenarusit”, podla ktorej by
investicie zosuladené s taxondmiou nemali vyrazne narusat ciele
taxonoémie EU a ktoru dopifiaju osobitné kritéria Unie.

Zasada ,vyrazne nenarusit* sa uplatriuje len na tie podkladové investicie
finan&ného produktu, pri ktorych sa zohladfuju kritéria EU pre
environmentalne udrZzatelné hospodarske €innosti. Pri podkladovych
investiciach pre zvysnu €ast tohto finanéného produktu sa nezohladriuju
kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske &innosti.

Environmentéalne alebo socialne ciele nesmu vyrazne narusit’ ani Ziadne
iné udrzatefné investicie.

Ako tento produkt zohl'adrioval hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory
udrzatelnosti?

Zvazenie zasadnych nepriaznivych dopadov investi¢nych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti prebiehalo prostrednictvom negativnych kritérii, integraciou vyskumu ESG
do investi€ného procesu (ESG Scores) a vyberom akcii (pozitivne kritéria). PouZitie
pozitivnych kritérii zahffialo absolutne a relativne hodnotenie spolo¢nosti, pokial ide o
Udaje tykajuce sa zainteresovanych stran, napr. tykajuce sa zamestnancov, spolo¢nosti,
dodavatelov, podnikatelskej etiky a Zivotného prostredia, ako aj absolutne a relativne
hodnotenie krajin, pokial ide o vyvoj faktorov spojenych s trvalo udrzatefnym rozvojom
ako je politicky systém, ludské prava, socialne Struktury, environmentalne zdroje a
politika v oblasti klimatickych zmien. Okrem toho sa so spolo&nostami vyuZival nastroj
zapojenia akcionarov vo forme podnikového dialégu a najma vykonu hlasovacich prav s
cielom zniZit nepriaznivé dopady na udrzatelnost. Tieto aktivity zapajania akcionarov
boli vykonavané bez ohladu na akukolvek konkrétnu investiciu do prislusnej spolo¢nosti
a v sucasnosti nie si zdokumentované na urovni fondu. V tabulke su uvedené témy, z
ktorych sa posudzovali najma skore udrzatelnosti pre nepriaznivé vplyvy, ako aj hlavné
metddy ktoré boli aplikované.

Spolocnosti Negativne Pozitivne
kritéria kritéria
Zivotné Emisie sklenikovych plynov v v
prostredie Aktivity s nepriaznivymi vplyvmi na v v
uzemia s chranenou biodiverzitou
\Voda (znedistenie, spotreba) v
Nebezpecny odpad v
i3 Porusovanie alebo chybajuca politika v v
Socidine  liykajuca sa Globalneho pakty OSN
, |(iniciativa za zodpovedné riadenie]
zamestnanost' Ispolognosti) a smernic. OECD pre|
nadnarodne spolocCnosti; pracovné
Urazy
Rodova rovnost v
Kontroverzné zbrane v v
Krajiny a nadnarodné organizacie Negativne Pozitivne
kritéria kritéria
Zivotné Emisie sklenikovych plynov v v
prostredie
Socialne Porusovanie socialnych ustanoveni v v
otazky medzinarodnych dohodach 3
dohovoroch a principoch Organizacie
Spojenych narodov
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Zoznam obsahuje investicie
predstavujuce najvacsi
podiel investicii finanéného
produktu po¢as
referencéného obdobia, a to:
01.11.2023 - 31.12.2023

#

Pri alokacii aktiv sa
opisuje podiel investicii do
konkrétnych aktiv

Na dosiahnutie suladu s
taxonémiou EU zahfiaju
kritéria pre fosilny plyn
urcité obmedzenia
tykajuce sa emisii a
prechod na energiu z plne
obnovitelnych zdrojov
alebo nizkouhlikové
paliva do konca roka
2035. Pokial ide o
jadrovu energiu, kritéria
zahfnaju komplexné
pravidla bezpecnosti a
nakladania s odpadom.

Podporné ¢innosti
priamo umoznuju inym
¢innostiam vyznamne
prispievat k plneniu
environmentalneho ciela.

Prechodné cinnosti su
Cinnosti, pre ktoré eSte
nie su dostupné
nizkouhlikové alternativy
a ktoré navySe maju
urovne emisii
sklenikovych plynov
zodpovedajuce
najlepSiemu vykonu.

Aké boli najvyznamnejsie investicie tohto finanéného produktu?

Najvacsie investicie Sektor % Aktiv Krajina
US105756BW95  FED REPUBLIC OF BRAZIL BRAZIL 501/27/45 Government 1.60 Brazil
XS1405766541 KINGDOM OF BAHRAIN BHRAIN 7 10/12/28 Government 1.28 Bahrain
US760942BA98  REPUBLICA ORIENT URUGUAY URUGUA 5.1 06/18/50 Government 1.24 Uruguay
XS$1311099540 REPUBLIC OF NAMIBIA REPNAM 5 1/4 10/29/25 Government 1.07 Republic of
Namibia
US900123CY43  REPUBLIC OF TURKEY TURKEY 5 1/4 03/13/30 Government 1.07 Torkiye
US718286BG11  REPUBLIC OF PHILIPPINES PHILIP 6 3/8 10/23/34 Government 1.05 Philippines
XS1405777589 OMAN GOV INTERNTL BOND OMAN 4 3/406/15/26 Government 1.04 Oman
XS$1750114396 OMAN GOV INTERNTL BOND OMAN 6 3/401/17/48 Government 1.04 Oman
XS$1959337582 STATE OF QATAR QATAR 4 03/14/29 Government 0.96 Qatar
X$2125308168 ABU DHABI GOVT INT'L ADGB 3 1/8 04/16/30 Government 0.96 United Arab
Emirates
USP14486AM92 BANCO NAC DEDESEN ECONO BNDES 43/4 Financial 0.96 Brazil
25/09/24
XS$1675862012 KINGDOM OF BAHRAIN BHRAIN 6 3/4 09/20/29 Government 0.96 Bahrain
XS2441287773 HAZINE MUSTESARLIGI VARL TURKSK 7 1/4 02/24/27  Government 0.93 Turkiye
USP3579ECN50  DOMINICAN REPUBLIC DOMREP 6 02/22/33 Government 0.91  Dominican
Republic
USY7133MAC39 PELABUHAN INDO PERSERO PLBIIJ 4 1/4 05/05/25 Consumer, 0.89 Indonesia
Non- cyclical

AKky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?

Investicie suvisiace s udrzatelnostou sa tykaju vSetkych investicii, ktoré prispievaju k
dosiahnutiu environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik v ramci investic¢nej
stratégie.

Aka bola alokacia aktiv?
NizSie uvedené hodnoty sa vztahuju na koniec vykazovaného obdobia.

Na konci vykazovaného obdobia bolo 97,7 % celkovych aktiv fondu zosuladenych s
environmentalnymi alebo socialnymi charakteristikami podla investi¢nej stratégie (€. 1,
pozri tiez informacie v Casti ,Do akej miery boli environmentalne a/alebo socialne
charakteristiky podporované tymto finanénym produktom spinené?").

2,3 % celkovych aktiv fondu tvorili iné investicie (€. 2, pozri tiez informacie v Casti ,Aké
investicie boli zahrnuté pod ,iné“, aky bol ich Uu&el a existovali nejaké minimalne
environmentalne alebo socialne zaruky?*).

#1 Zosuladené s environmentalnymi/so socialnymi vlastnost’ami zahffia investicie
finan€ného produktu pouzité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych
vlastnosti presadzovanych finanénym produktom.

#2 Iné sa vztahuje na zostavajlce investicie finanéného produktu, ktoré nie su
zosuladené s environmentalnymi ani so socialnymi vlastnostami, ani sa nepovazuju za
udrzatelné investicie.



V ktorych hospodarskych odvetviach sa realizovali investicie?

Investi¢na Struktura Podiel vo fonde %
Vlada 82,93
Energie 5,25
Sietové odvetvia 3,35
Financie 2,85
Hotovost’ 1,92
Priemysel 1,14
Iné 2,56
Celkovo: 100,00

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym ciefom zosuladené
s taxonomiou EU?

Ku koncu vykazovaného obdobia uroven investicii do ekonomickych ¢innosti, ktoré su
environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxondmii, neprekrocila uroven de
minimis.

Investovalo sa prostrednictvom finanéného produktu do €innosti
suvisiacich s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou, ktoré su v sulade
s taxonémiou EU'?

0 Ano:

O Vo fosilnom plyne OV jadrovej energii
O Nie.

Neaplikovatelné.

V uvedenych grafoch je zelenou farbou znazorneny percentualny podiel investicii, ktoré

RS E boli zosuladené s taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodna metodika na uréenie

taxonémiou su vyjadrené

ako podiel: zosuladenia Statnych dlhopisov* s taxonomiou, na prvom grafe je zobrazene
- obratu, ktory zosuladenie s taxondmiou vo vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu
odzrkadluje podiel vratane Statnych dlhopisov, zatial €¢o na druhom grafe je zobrazené zosuladenie s
prijmov zekologicicych taxondmiou len vo vztahu k investiciam finanéného produktu, ktoré su iné ako $tatne
¢innosti spolo€nosti, do dihopi
ktorych sa investuje opIsy.
- kapitalovych vydavkov
(CapEx), ktoré vyjadrujd 1. Zosuladenie investicii s 2. Zosuladenie investicii s
ekologické investicie taxonémiou vratane Statnych taxonémiou bez $tatnych
* . , dlhopisov* dihopisov*
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, napr. na
prechod na zelené
hospodarstvo. Obrat 100% Obrat 100%
2 & YV CapEx 100% CapEx 100%
- prevadzkové vydavky
(OpEx), ktoré OpEx 100% OpEx 100%
odzrkadluju ekologickké
e 0% 50% 100% 0% 50% 100%
spolognosti, do ktorych
sa investuje. Zosulad. s tax.: fosilny plyn Zosulad. s tax.: fosilny plyn
Zosulad. s tax.: jadrova en. ) . Zosulad. s tax.: jadrova en.
Zosdlad. s tax.: (bez fos. plynu a jadrovej en.) Zosulad. s tax.: (bez fos. plynu a jadrovej en.)
Nezosuladené s tax. Nezosuladené s tax.

*Na ucely tychto grafov ,Statne dlhopisy“ zahffiaju vSetky vystavenia voc&i Statnym dlhopisom.

1 Ginnosti savisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budt v stilade s taxondmiou EU len vtedy, ak prispievajd k obmedzeniu zmeny klimy
(,zmierfiovanie zmeny klimy“) a vyrazne nenaruSaju Ziadny z ciefov taxonémie EU — pozri vysvetlujucu poznamku na favom okraji. Upiné kritéria pre
hospodarske Cinnosti v oblasti fosilneho plynu a jadrovej energie, ktoré s v sulade s taxonomiou EU, st stanovené v delegovanom nariadeni Komisie
(EU) 2022/1214.



2! st udrzatelné

investicie s

environmentalnym ciefom,

ktoré nezohladnuju
kritéria environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych ¢innosti
podla taxondmie EU.

Aky bol minimalny podiel investicii do prechodnych a podpornych €innosti?

Ku koncu vykazovaného obdobia uroven investicii do ekonomickych Cinnosti, ktoré su
environmentalne udrzatelné v zmysle nariadenia EU o taxonémii, neprekrogila trovef
de minimis.

Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym cielom, ktoré neboli

‘2! zosuladeni s taxonémiou EU?

Vo vykazovanom obdobi fond nesledoval udrzatelny ciel s environmentalnym cielom,
ktory nie je v sulade s nariadenim EU o taxonomii.

Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?
Vo vykazovanom obdobi fond nesledoval socialne udrzatelny ciel.

Aké investicie boli zahrnuté pod ,,iné“, aky bol ich ucel a existovali
nejaké miniméalne environmentalne alebo socialne zaruky?

Investicie, ktoré neboli v sulade s environmentalnymi alebo socialnymi
charakteristikami, boli neviazané vklady a derivaty. Neviazané vklady nepodliehaju
kritériam udrzatelnosti investi¢nej stratégie a primarne sa pouzivali na riadenie
likvidity. Na devizové riadenie sa pouzivali derivaty. Casové rozli§enie bolo zahrnuté
do polozky ,ostatné*.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych
vlastnosti poc¢as referenéného obdobia?

Cielom udrzatelného investovania bolo dosiahnut’ lepSie hodnotenie udrzatelnosti vo
fonde, ako je priemer reprezentativnych krajin z rozvijajucich sa trhov.

Fond investoval 74,9 % majetku fondu vo forme priamo nakupovanych jednotlivych
cennych papierov do dlhopisov rozvijajucich sa trhov, ktorych emitenti prechadzaju
procesom transformacie podla kritérii ESG (environmentalne, socialne, riadenie). Toto
skore zohladfovalo environmentalne faktory, ako je biodiverzita, zmena klimy,
spotreba zdrojov, ochrana Zivotného prostredia; socialne faktory, akymi su zakladné
potreby, spravodlivost, ludsky kapital a spokojnost’; a faktory riadenia vo
vSeobecnosti, ako su institucie, politika, financie a transparentnost.

Okrem prislusného zoznamu vydaného Svetovou bankou bola ako zaklad pre
klasifikaciu ,rozvijajucich sa trhov* pouzita definicia poskytnuta indexom MSCI
Emerging Market Index a JPM EMBI Global Diversified Index. V globalnom porovnani
su tieto Staty vo vSeobecnosti na podstatne nizSej urovni, pokial ide o kritéria ESG.

V ramci interného limitného systému bolo priebezne monitorované a kontrolované
MSCI ESG skére oproti definovanym limitom s ohfadom na aplik&ciu
environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik. Definované negativne kritéria
boli denne kontrolované v rdmci interného limitného systému.

PodrobnejSie informacie o implementacii politiky zapojenia najdete vo vyro&nej sprave
0 zapojeni na webovej stranke spravcovskej spolo¢nosti v ¢asti ,Nase
témy/Udrzatelnost” v odseku ,Zasady a spravy*.



A

Referenéné hodnoty su
indexy, ktoré sa
pouzivaju na meranie
toho, €i finanény produkt
spifia environmentalne
alebo socialne
vlastnosti, ktoré
presadzuje.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Neaplikovatelné.

Ako sa referenéna hodnota odlisuje od vSeobecného trhového indexu?
Neaplikovatelné.

AKkU vykonnost’ mal tento finanény produkt so zretefom na ukazovatel'a
udrzatelnosti s cielom uréit’ zosuladenie referenénej hodnoty s presadzovanymi
environmentalnymi alebo socialnymi vlastnostami?

Neaplikovatelné.

AkU vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani s referenénou hodnotou?
Neaplikovatelné.

Aku vykonnost’ mal tento finanény produkt v porovnani so vSeobechym trhovym
indexom?
Neaplikovatelné.
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